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In cercetarea respectivi sunt analizate grupurile financiar-industriale ca forma corporativa complexi de organi-
zare economica internationald, bazata pe capitalul industrial si financiar. Scopul cercetérii este de a evidentia dimen-
siunile de dezvoltare a grupurilor financiar-industriale si statutul lor juridic, modul de organizare a corporatiilor. De
asemenea, este redatd analiza istoricd aprofundatd a procesului de interactiune a grupurilor financiar-industriale cu
organele de stat, ceea ce permite identificarea situatiilor de concentrare pentru dezvoltarea economici. In acest sens,
este redat caracterul relatiilor exprimate prin ,,capitalul financiar-industrial”, compus dintr-un conglomerat unic de
legaturi de diferite tipuri intre subiectii sai n raport cu obiectele corespunzétoare. Aceasta integrare este analizata
ca legaturi reciproce interdependente intre subiecti, adica intre structurile financiare, pe de o parte, si intreprinderile
industriale, pe de alta parte.
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FINANCIAL-INDUSTRIAL GROUPS IN THE INTERNATIONAL ECONOMY

In this research, financial-industrial groups are analyzed as a complex corporate form of international eco-
nomic organization, based on industrial and financial capital. The purpose of the study is to highlight the deve-
lopment dimensions of financial-industrial groups, their legal status, and the manner in which corporations are
organized. The paper also provides an in-depth historical analysis of the process of interaction between financi-
al-industrial groups and state authorities, which allows for the identification of concentration trends relevant to
economic development. In this context, the nature of the relationships expressed through “financial-industrial
capital” is outlined, consisting of a unique conglomerate of various types of links among its subjects in relation
to the corresponding objects. This integration is examined as a system of reciprocal and interdependent relati-
onships between subjects, namely between financial structures, on the one hand, and industrial enterprises, on
the other.
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Introducere

In economia international, in conditiile contemporane sunt formate deja noi entitti economice, a ciror
baza o constituie fluxurile de resurse si capitaluri, pietele de desfacere, legaturile inter-regionale si, respec-
tiv, principalii subiecti economici — grupurile financiar-industriale. O forma de organizare a intreprinderilor
de afaceri in lume reprezinta corporatia, care poate activa pe piata nationald prevazuta in Legea cu privire la
grupurile financiar-industriale [6], cét si international. Daca facem referire la trasaturile juridice ale acestor
entitati, ele, practic, sunt comune pentru toate tirile cu economie de piata. In dreptul corporativ, capitalul
corporatiei este Tmpartit in actiuni ce pot fi vandute sau transferate altor persoane. Este de mentionat ca
actiunile date au termen nelimitat si pot fi mentinute mult timp de citre proprietari. Inci o caracteristica
distincta este reprezentatd de cele doud niveluri ale relatiilor de proprietate si anume, ca persoana juridica
si ca obiect de posesie si control.

In doctrina juridica strdind sunt mentionate mai multe tipuri de sisteme de persoane juridice: holdin-
guri, concerne, trusturi, grupuri financiar-industriale, grupuri de interes economic, consortii, societati pe
actiuni etc.

Sistemul de administrare corporativd actualmente este necesar in mediul de afaceri national care, prin
structura institutionala si juridica, aspira sa contribuie la dezvoltarea economica si sa faca un pas decisiv in
formarea unui spatiu economic unic, care necesitd principii si criterii comune in integrarea corporativa si
administrarea corporatiilor.
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Rezultate si discutii

Din perspectiva analizei cunoastem ca, grupurile financiar-industriale reprezinta una dintre formele prin-
cipale ale structurilor economice, care contribuie activ la procesele de integrare din Europa Occidentala si
la formarea economiilor emergente a Uniunii Europene.

Cunoasterea mai ampla a acestui sistem de persoane juridice (grupurile financiar-industriale) va fi redata
prin unghiul de analiza a evolutiei si dezvoltarii preponderente in diferite tari, la anumite etape. De aceea
este de mentionat ca la etapa actuald economia mondiald nu poate fi aruncatd intr-o criza similara celei din
1929-1932, pentru ca la baza economiei sunt prezente structurile corporative.

Consideram oportun sd mentiondm cd, in prezent rimane actuala lucrarea autorului Vladimir Ilici Lenin,
care reda bazele teoretice ale marilor corporatii si le defineste drept ,,insule ale socialismului de piata” si
subliniaza cd imperialismul reprezintd ,,stadiul cel mai inalt al capitalismului”, caracterizat prin dominatia
monopolurilor si a capitalului financiar, care a dus la impartirea economica a lumii [5, p. 312-313]. Aceas-
td etapd a dus la crearea conditiilor pentru formarea conglomeratelor financiar-industriale pe dimensiuni
transnationale.

Doctrinarul marxist Rudolf Hilferding defineste capitalul financiar ca rezultat al contopirii surselor ban-
care cu cele industriale, sub controlul unei oligarhii financiare, in care rolul principal il detinea banca si
anume, in coordonarea si subordonarea intreprinderilor industriale [3, p. 17-25]. Acest proces de contopire
intr-un ansamblu a pus bazele teoretice de formare a grupurilor financiar-industriale moderne.

In altd ordine de idei, redim dezvoltarea grupurilor financiar-industriale in perioada industriala, la ince-
putul secolului XX, atunci cand in Germania si Austria bancile au devenit centre de control al capitalului
industrial prin sistemul interdependentei actionariatului. Savantul Rudolf Hilferding descrie metodele de
dominare financiara prin ,,sistemul participatiilor”, care presupunea detinerea controlului asupra unor vo-
lume mari de capital prin posesia unor pachete minoritare de actiuni [3, p. 145-160]. in Germania, modelul
bancilor universale (Deutsche Bank, Dresdner Bank) permit dezvoltarea verticald a industriei grele, meta-
lurgiei si sectorul energetic.

Intr-un tempou mai rapid decat am putea cunoaste se formeazi o oligarhie financiara, care influenteaza
direct politica economica si deciziile statale, fiindcd, dupa cum mentioneaza doctrinarul Rudolf Hilferding,
actiunile devin instrument de dominare, iar dividendele tind sa relateze nivelul dobénzii, dispersand astfel
functia de proprietar de cea de antreprenor [3, p. 200-215].

Prin urmare, etapa monopolista clasica din 1900-1914, s-a manifestat in SUA prin dezvoltarea trusturilor
(Standard Oil, U.S. Steel), ceea ce a consolidat integrarea verticala completa, iar sistemul holdingurilor a
dus la extinderea controlului financiar asupra industriei. Cadrul juridic difera de cel european, dar logica
integrarii financiare este aceeasi, fiindca s-a dezvoltat prin modelul ,,capitalismului actionar” care mai este
numit anglo-saxon, iar cel mai des — american. In SUA s-a format timpuriu o piata bursiera, caracterizata
printr-o larga dispersie a actiunilor, iar baza administrativa care actiona In numele proprietarilor a fost con-
solidata legislativ inca de la sfarsitul secolului XIX.

Cu un specific mai diferit de constituire a capitalului financiar reprezinta perioada (sfarsitul secolului
XIX-1917), in Imperiul Rus, unde procesul de concentrare a capitalului a luat amploare la interventia
statului, influentat de urmatoarele particularitati si anume: rolul activ al statului, influenta capitalului
strain, integrarea verticald a ramurilor industriale strategice. In Rusia forma de organizare a grupurilor
financiar-industriale s-a manifestat diferit, prin natura proprietatii, fiindca finantarea era realizatd centra-
lizat de stat.

Analizand grupurile financiar-industriale in perioada post-sovietica observam ca au revenit la modelul
clasic al capitalului financiar si integrarea capitalului in aceasta perioadad s-a realizat prin: concentrare,
centralizare, mobilizarea economiilor populatiei, integrare verticald si orizontald. La aceastd etapa putem
observa o instabilitate juridica si politicd, dar si formarea conglomeratelor puternice.

In cadrul evolutiv, in perioada anilor 2000, statele post-sovietice implementeaza grupurile financiar-in-
dustriale ca instrument strategic pentru securitatea energeticd, economia internationald, elasticitatea eco-
nomica in fata constrangerilor externe. In acea perioada s-au format si existau asemenea grupuri financiar-
industriale.
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O cercetare mai ampla de formare a grupurilor financiar-industriale este analizata de catre Nikolai Mi-
hailovici Culiser in lucrarea ,,Istoria economica in Europa Occidentala” [4] si anume: sunt dezvoltate cele
trei modalitati de creare a acestor entitdti, care pot fi inregistrate sub forma unei societdti pe actiuni, precum
si a unei asociatii sau uniuni.

Doctrina prevede trei modalitati de organizare a grupurilor financiar-industriale:

1. Formarea grupurilor-financiar industriale in mod voluntar. Acest tip prevede unirea pachetelor de
actiuni dobandite de la ceilalti participanti sau in mod simplu se formeaza din intreprinderi si institutii
financiare aflate in proprietate privata. Prin urmare, modalitatea data creeaza grupuri financiar-industriale
prin dezvoltarea unei societati pe actiuni, precum si transmiterea pachetelor de actiuni aflate in proprietatea
lor in administrarea fiduciara catre unul dintre participanti sau, cel mai simplu, prin cumpararea pachetelor
de actiuni ale altor companii.

2. Crearea grupurilor financiar-industriale la decizia statului, In acest caz componenta grupului este
formata exclusiv din intreprinderi de stat si respecta Hotararea ,,Cu privire la delegarea competentelor Gu-
vernului privind administrarea si gestionarea proprietatii”.

3. A treia forma este bazatd pe acordurile interguvernamentale, unde participantii sunt stabiliti de catre stat.

Prin urmare, dupa cum am analizat, in prezent Federatia Rusa distinge clar doud cai de organizare a
grupurilor financiar-industriale, Tn primul caz initiativa vine din partea structurilor de stat, in al doilea caz,
initiativa de asociere apartine organizatiilor antreprenoriale.

Pentru a analiza dimensiunile modelului japonez a grupurilor financiar-industriale, mentiondm ca pri-
mele grupuri au fost Infiintate in Japonia, Rusia, la fel ca in Europa Occidentala si in SUA, anume in acele
domenii ale economiei unde erau necesare investitii de capital major, in special energetica si transport. Ca
in momentul actual, in tarile dezvoltate ale Occidentului, grupurile financiar-industriale sa cuprinda aproxi-
mativ 80% din volumul total al productiei si s8 manifeste un sistem de relatii corporative drept componenta
principald a ramurii economice a tarilor inalt dezvoltate.

De fapt, Japonia a fost prima tard neeuropeani care a dezvoltat mai amplu calea extinderii capitaliste. In
viziunea economistilor strdini, din motiv ca Japonia nu cunostea etica antreprenoriatului capitalist bazat pe
initiativa individuala, s-a format o concluzie ca capitalismul japonez a parut o perioada de timp ca o ano-
malie ce tindea sa pund in miscare motivul profitului si logica economica. Pentru Japonia erau caracteristice
cutumele economice precum ,,actionarii stabili” si ,,bancile principale” .

Aceastd etapd de anvergurd s-a conturat n anii 1970-1990, sub influenta ,,miracolului economic” si a
concurentei loiale de succes a companiilor japoneze pe pietele mondiale. In Japonia, sistemul corporativ a
evoluat in patru etape, cu modificari frecvente si radicale si in prezent se afld in a cincea etapa.

Prima perioada de evolutie a grupurilor financiar-industriale in Japonia a inceput in cadrul guvernului
Meiji (1868-1912) si s-a declansat printr-un model mixt de capitalism de stat si familial. Prin implementa-
rea reformei financiare la initiativa ministrului de finante Masayoshi Matsukata, s-a produs un fenomen de
privatizare in masd intre anii 1880-1896, prin urmare, toate companiile ca Mitsubishi, Sumitomo, Nissan
au fost vandute familiilor, si acest proces este explicat prin faptul ca Guvernul Meiji s-a ,,ars” cu antrepre-
noriatul de stat si a transferat noua economie In maini private.

Un moment interesant din istorie este faptul cd autorul Michael Gerlach scrie ca fiecare grup financi-
ar-industrial ,,isi crea propria bancad pentru finantarea activititilor companiilor din grup” [2, p. 115], iar
cercetdtoarea Rodney Clark 1l completeaza cumva cu: ,,Fiecare conglomerat avea o banca ce functiona ca
o pompa financiara” [1, p.42]. Specialistii japonezi in istoria economicd numesc acest produs ca ,,banci de
buzunar”, pentru un zaibatsu (conglomerate economic), a investi propriile depozite in bancile din posesia
sa si apoi a nu putea restitui fondurile insemna un prejudiciu ireparabil.

In a doua perioadi de dezvoltare a grupurilor financiar-industriale constatim ca au fost introduse preturi
fixe si a fost creat un aparat de distributie sub forma unei retele ,,asociatii de control”. In 1938 — 1940 sis-
temul bazat pe cote a cuprins o parte a industriei ca si cum aceasta ar fi fost de stat.

Analizand a treia etapd a evolutiei, observam ca in toamna anului 1945, sistemul corporativ antebelic a
fost distrus si piata bursierd nu mai functiona, iar sectorul bancar si-a pierdut autonomia. Dupa desfiintarea
conglomeratelor ,,zaibatsu” si reforma agrard, in Japonia a apdrut o structurd a proprietatii bazatd printr-o
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dispersie mare a actiunilor, si anume, in anul 1951, circa 80% din actiuni se aflau in mainile populatiei si
20% apartineau bancilor si companiilor de asigurari.

Examinand dezvoltarea grupurilor financiar-industriale in Japonia, observam ca etapa a patra si a cincea
sunt decisive in implementarea corecta a bazelor acestor conglomerate, si anume prin modificarea structurii
sectorului bancar la sfarsitul anilor ‘80 si ’90. Bancile, companiile de brokeraj si cele de asigurari au obtinut
dreptul de a desfasura toate tipurile de operatiuni financiare, la rindul sau s-a modificat structura sectorului
bancar. Acest fenomen a avut loc datoritd reformei sistemului financiar, cunoscut sub denumirea de ,,marele
bang”, care a emis un pachet efectiv de legi privind bancile, tranzactiile, bursele si asigurarile.

Analizand dimensiunile de dezvoltare a acestor entitati am constatat ca: grupurile financiar-industriale
reprezinta o forma avantajoasa de organizare economica pentru lanturi complexe de productie si distributie,
spre exemplu, in SUA la sfarsitul secolului XIX a fost utilizata pentru dezvoltarea sectorului energetic si
al transportului feroviar.

In Republica Moldova acest tip de organizare economici, cum este grupul financiar-industrial, a fost
implementat in perioada anilor 90, prin Legea cu privire la antreprenoriat si intreprinderi. Inci in acea pe-
rioadd au fost create diverse asociatii, concerne, holdinguri si alte genuri de entitati, care din cauza cadrului
juridic lacunar au survenit esecuri in dezvoltarea lor. La momentul actual definitia grupului financiar-in-
dustrial este stipulata in Legea cu privire la grupele financiar-industriale nr. 1418/2000, si anume ,,grupa
financiar-industriala - ansamblu de persoane juridice, inregistrat de autoritatea de stat abilitatd, care, in
baza contractului, si-au asociat, in Intregime sau partial, activele materiale si nemateriale si functioneaza
ca subiecti cu drepturi egale ai activitatii de intreprinzator in scopul realizarii proiectelor si programelor de
investitie, orientate spre sporirea gradului de competitivitate a productiei locale si extinderea pietelor de
desfacere a marfurilor si serviciilor” [6, p.1].

Mentionam ca unele surse academice identifica ca grup financiar-industrial in Republica Moldova enti-
tatea ,,DAAC”, ,,Mobila-Grup”, ,,Ascom-Grup”, fiindca argumenteaza ca intrunesc conditiile de formare
a acestei forme de administrare juridica si activeaza in sfera productiei de marfuri si servicii, banci si alte
institutii financiare, companii de asigurare, fonduri de investitie, dar, dupa o analizd comparativa cu mode-
lul german si japonez de grup financiar-industrial, observam ca ,,DAAC”, ,,Mobila-Grup”, ,,Ascom-Grup”
nu au o institutie bancara in structura entitatii, ci manifestd doar relatii de piata (leasing, credite). Cercetand
statutul juridic al acestor entitati, conform Registrului Comertului, identificam ca sunt inregistrate sub for-
ma de societati pe actiuni [7]. Conform cadrului legislativ national (Legea 1418/2000) [6] aceste entitdti nu
pot fi considerate drept grupuri financiar-industriale nici in sens juridic, nici in sens doctrinar.

Concluzii

Evolutia grupurilor financiar-industriale a jucat un rol major in dezvoltarea economiei internationale si,
prin urmare, dezvoltarea acestei forme corporative de administrare a dus la declansarea unei forte motrice
in stabilitatea economica globala.

Prin cercetarea datd am demonstrat ca organizarea corporativa de succes a luat amploare cu mult timp
inaintea reformelor de piata din perioada anilor 90, monopolurile au devenit baza crearii industriei, exem-
plu clar reprezintd etapa monopolistd clasica din 1900-1914, ce s-a manifestat in SUA prin extinderea
controlului financiar asupra industriei sau in Japonia in anii 1938-1990 au fost create grupuri financiar-
industriale ,,zaibatsu” si ,keiretsu”. Aceste conglomerate au facilitat dezvoltarea capitalului, integrarea
tehnologica si consolidarea pozitiei ca putere globala. In aceasti ordine de idei, s-a manifestat spatiul ger-
man si austro-ungar, unde grupurile financiar-industriale au favorizat dezvoltarea rapida a industriei grele,
sectorului chimic si al constructiilor de masini.

Intr-o analizi comparativi a acestor state putem spune cd, in Germania s-a implementat un model de
grup financiar-industrial printr-o cooperare directa dintre banca si industrie, modelul Japonez s-a manifestat
coordonat si a creat o economie corporativa pe termen lung, iar tarile post-sovietice au introdus grupurile
financiar-industriale prin influentd politica si privatizare accelerata, In SUA aceastd structura corporativa
s-a realizat prin piata de capital.

Spre deosebire de Germania, Japonia sau SUA, in Republica Moldova nu s-au format grupuri financiar-
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industriale, capabile sa gestioneze economia nationald. Un motiv ar fi modelul de economie slaba, vulnera-
bila ce se afla mereu intr-o continud schimbare structural. Un alt motiv este industria slaba, lipsa de resurse,
o altd cauza presupunem ca este lipsa energetica proprie si vulnerabilitatea geopolitica si, la momentul
actual, razboiul din Ucraina cumva ne-a reamintit despre criza energetica a Moldovei.

Importanta dezvoltarii grupurilor financiar-industriale Tn Republica Moldova reprezintd o perspectiva
strategicd in cresterea economica a tarii, dar pentru aceasta este necesar sd fie introdus modelul de sistem
bancar investitional pentru a putea interveni in conducerea corporativa. De aici reiese cd, conform Legii cu
privire la grupele financiar-industriale nr.1418/2000, aceste conglomerate pot fi administrate, dar din cauza
unui cadru normativ lacunar, ambiguu, cum este sistemul bancar moldovenesc care permite atragerea nu-
mai a depozitelor, acordarea de credite pe termen mediu sau scurt si orientarea spre consum si comert, dar
interactiunea cu sectorul industrial este limitata din cauza factorilor normativi si sistemici.
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